Dividendos e Imposto
de Renda Minimo




Tributagao de dividendos e imposto de
renda minimo sdo tema de evento

Evento da drea de Direito Tributdrio do KLA no dia 25
de novembro abordou o recém-aprovado PL 1087

O KLA Advogados promoveu, no dia
25 de novembro, uma mesa redon-
da dedicada a discutir a reforma do
Imposto de Renda e a tributagdo

de dividendos no Brasil, a partir do
recém-aprovado Projeto de Lei 1087.
Coordenada pelos sécios de Direito
Tributdrio Juliana Nunes e Victor Po-
lizelli e pelo advogado Denys Yama-
moto, o encontro reuniu representan-
tes de diversos setores empresariais
para tratar dos impactos da nova
legislagdo.

O evento abordou o contexto normati-
vo e legislativo, detalhando a tramita-
¢do do PL 1087 na Cadmara dos Depu-
tados e no Senado Federal, os prazos
para san¢do presidencial e as etapas
para entrada em vigor das novas
regras. Os participantes discutiram
junto com nossos advogados como a
tributagdo anual da renda, incluindo
dividendos, serd aplicada para pes-
soas fisicas e juridicas, com exemplos
praticos, como cdlculos, aplicados a
suas rotinas e expondo suas duvidas.

O objetivo do PL 1087 de tribu-

tar minimamente as altas rendas,
especialmente os chamados “super
ricos”, foi analisado em diferentes
cendrios, inclusive para beneficidrios
fora do pais. Questdes como cons-
titucionalidade das novas regras,
retroatividade, prazos para apro-
vagdo e pagamento de dividendos,
além dos impactos societdrios e fis-
cais para empresas e investidores,
também foram debatidas. Foram
apresentadas reflexées sobre es-
truturas de investimento, operagdes
internacionais e tratados de ndo
discriminagdo, destacando desafios
e oportunidades para o planeja-
mento tributdrio.

Os especialistas do KLA comparti-
Iharam insights praticos e respon-
deram duvidas dos participantes,
reforcando a importéncia de acom-
panhar as mudancas legislativas

e avaliar estratégias para mitigar
riscos e aproveitar oportunidades
diante do novo cendrio tributdrio.

Cadastre-se em nossos informativos para saber

do calenddrio assim que for divulgado.



https://klalaw.com.br/newsletters/

B Contexto Normativo

Cendrio Legislativo

(Dividendos, Imposto de Renda de Pessoa Fisica Minimo e Reforma do IRPJ)

! Tema STF 595: E constitucional a promulgacdo, pelo Chefe do Poder Executivo, de parte incontroversa de
projeto da lei que ndo foi vetada, antes da manifestacdo do Poder Legislativo pela manuteng¢do ou pela re-
jeicdo do veto, inexistindo vicio de inconstitucionalidade dessa parte inicialmente publicada pela auséncia
de promulgacdo da derrubada dos vetos.

2 Datas estimadas considerando prazo constitucional.

Dividendos e Imposto de Renda Minimo 3



Fonte Senado: https://www25.senado.leg.br/web/atividade/materias/-/materia/170775

( Dividendos, Imposto de Renda de Pessoa Fisica Minimo e Reforma do IRPJ)

PL 1087 > Altas Rendas

« Contexto de tributagcdo dos “super ricos”.

«  Tributar “minimamente” as altas rendas.

- Tributagdo de altas rendas pode OU NAO recair sobre os dividendos. Cdlculos demons-
tram que a depender da composi¢cdo dos rendimentos, dividendos podem continuar
sem tributagdo.

+  Ambiente para discussdo da aplicabilidade do PL 1087 no pagamento de dividendos a
beneficidrios localizados no exterior.

« PL 1087 ndo elimina futura reforma do Imposto de Renda prevendo, inclusive, a redu-
¢do da aliquota corporativa e instituicdo de nova tributag¢do sobre os dividendos. Neste
caso, disposicdes do PL 1087 devem ser revisitadas.

- PL2.337/2021, PL 1.289/2020, PL 1.285/2019 (PL apensado: 2.340/2019), PL
7.409/2017, PL 5.308/2016, PL 9.636/2018, PL 1.485/15 (PLs apensados: 3.241/15;
9.636/16; 7.409/17, 1.285/19).
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Tributagdo dos Lucros e Dividendos
( Parte Geral )

Retencdo sobre Dividendos Tributagdo Anual da Renda (incluindo dividendos)

Pessoa Fisicano Brasil * /  Beneficirio no Exterior Pessoa Fisica no Brasil

10% se dividendo > 50 mil 10% independentemente do 0% = renda total < 600mil

valor do dividendo ; ]
até 10% = 600 mil <= renda total < 1.2M

10% = renda total >= 1.2M

Computado na DAA

Imposto de Renda de Pessoa Fisica Minimo

(Tributogdo Anual )

Célculo IRPAM

Total de rendimentos

[-] rendimentos excluidos

[=] Basede Célculo

[X] Aliquota

[=] IRPRMInicial Aliquota Efetiva
[-] IRpago sobre rendimentos tributados IRPFM

[-] Redutor do IRPFVI
[=] IRPAM Aliquota Efetiva
[-] Retencéo s/ Dividendos IRPJ e CSLL
[=] Saldo a Pagar ou Restituir
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«  Patrimbénios em que rendimentos do exterior e/ou financeiros sdo expressivos, a
tributagdo sobre os dividendos tende a ser reduzida »>>> aliquota minima superior a 10%.
- PL 1087 pode OU NAO tributar efetivamente os dividendos.

Exemplo 1 . - IRPF (retido ou recolhido pelo
Rendimento Aliquota -
contribuinte)
Rendimentos do trabalho - 0%a 27,5% -
Demais rendimentos sujeitos atabela progressiva - 0%a 27,5% -
Dividendos apartir de 2026 2.000.000,00 200.000,00
Aplicagdes financeiras 1.000.000,00 15% 150.000,00
Total de Rendimentos do exterior (Lei n. 14754/23) 1.000.000,00 15% 150.000,00
Rendimentos  Doag&o, exceto adiantamento de legitima e heranca - 0% -
At. 16-A caput  Rendimentos de agdes e participagdes societérias (por exemplo JCP) 500.000,00 15% 75.000,00
Resultado da atividade rural - 0%a 27,5% -
Demais rendimentos n&o excluidos datributagdo - -
Rendimentos isentos n&o excluidos - 0% -
4.500.000,00 575.000,00

Ganho de Capital (inciso I)
Rendimentos recebidos acumuladamente (inciso I1)
Doacédo em adiantamento de legitima ou heranga (inciso I11)
Rendimento em poupanca (inciso V)
Letras hipotecérias (inciso V, a)
Letras de Crédito Imobilidrio - LCI (inciso V, b)
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CR (inciso V, c)
Letras Imobiliarias Garantidas - LIG (inciso V, d)
Letras de Crédito do Desenvolvimento - LCD (inciso V, €)
Debéntures, CR e HDC deinfraestrutura (inciso V, f)

Rendimentos Fundos de investimento que invistam em debéntures, CR e ADC de infraestrutura (Inciso V, g)

deduzidosdo  FP-IE€ AP-PD&I (inciso V, h)

cémputo do HI negociavel e com minimo de 100 cotistas (inciso V, i)

“rendimento HI negociavel e com minimo de 100 cotistas (inciso V, j)

anual” Certificados de Dep6sito Agropecudrio - CDA(inciso M, a)
At 16,81 1alX \narrants Agropecudrios - WA (inciso \, b)

Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA (inciso M, c)
Letras de Crédito do Agronegécio - CRA (inciso M, d)
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA(inciso , e)
Cédulas de Produto Rural - CPRI (inciso MI)
Parcelaisentadaatividade rural (inciso MII)
Indenizacéo por acidente de trabalho e danos materiais ou morais, exceto lucros cessantes (inciso IX)
Rendimentos de aposentadoria e penséo por doenga/ molestiagrave (inciso X)
Rendimentos detitulo e valores mobilidrios isentos /aliquota zero (inciso X)
Lucros e dividendos até 2025 (inciso XlI)
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CPcrte B: Cdlculo do IRPFM)

At. 16-Acaput
e§1°

Passo 1: sujeigao ao IRPFM
Total de rendimentos

Sujeito ao IRPFV

At.16-A8°  Passo2: determinagéo daaliquotado IRPFM
AliquotaNominal (apuradacf. art. 16-A, §1°)
nao tributavel até 600K

At.16-A881° Passo 3: determinagdo dabase de célculo

e Total de rendimentos tributéveis pelo IRPFV
[=] base de célculo

At. 16-A8°  Passo4A célculodo IRPRM

IRPRMInicial
§°
inciso | [-] IRPFdevido no ajuste anual
inciso [-] IRFexclusivo (rendimentos incluidos nabc)
inciso Il [-] IRrendimentos exterior

inciso Iv [-] Qutros IRdefinitivos s/ rendimentos tributados pelo IRPFV
incisov [-] Redutor do IRPRMI
[=] IRPRM
At.16-A82°  [=] IRPAMantes dedug&o retencéo s/ dividendos
At.16-A8°  [-] deducdo retencdo s/ dividendos
At 16-A8°  [=] Saldo aRestituir
Restituicdo integral daretenc&o sobre dividendos se a

aliquotaefetivadaPJfoi igual ou superior anominal

Aliquota Efetiva PF

IRPAMIicom dividendos 75.000,00
IRPAMIsem dividendos - 125.000,00
Dividendos 2.000.000,00
Aliquotaefetiva IRPAVI 3,75% «——

AliquotaEetivaPJ

IRPJdevido 4.000.000,00
CSLLdevida 1.800.000,00
Lucro contabil antesdo IR 20.000.000,00
AliquotaefetivaPJ 29,00% <——

Passo 4B: Céalculo do redutor

4.500.000,00
Sm

10,00%

4.500.000,00
4.500.000,00

450.000,00
0,00
(225.000,00)
(150.000,00)
0,00
[0.00}—
75.000,00
75.000,00
(200.000,00)
(125.000,00)

T

Teve retencéo sobre dividendos? sim
Aliquotanominal PJ 34,00%
AliquotaefetivaPJ 29,00%
Aliquota efetiva PF 3,75%
Aliquotaefetiva[-] nominal -1,250%
| Direito aredutor? N&o :
Valor do redutor -
Total de dividendos 2.000.000,00
IRs/ dividendos 75.000,00

Tributacéo Dividendos 3,7500%
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Exemplo 2:

SF(retido ou recolhido pelo

Rendimento Aliquota oo
contribuinte)

Rendimentos do trabalho N 0%a 27,5% -

Demais rendimentos sujeitos atabela progressiva - 0%a 27,5% -
Dividendos apartir de 2026 5.000.000,00 10% 500.000,00
Aplicagbes financeiras 1.000.000,00 15% 150.000,00

Total de Rendimentos do exterior (Lei n. 14754/23) - 15% -

Rendimentos  Doag&o, exceto adiantamento de legitimae heranga - 0% -
At 16-A caput  Rendimentos de agdes e participagdes societarias (por exemplo JCP) 500.000,00 15% 75.000,00

Resultado daatividade rural - 0%a 27,5% -

Demais rendimentos néo excluidos datributagéo -
Rendimentos isentos ndo excluidos - 0% -
6.500.000,00

725.000,00

Ganho de Capital (incisol)

Rendimentos recebidos acumuladamente (inciso Il)
Doagédo em adiantamento de legitima ou heranca (inciso 111)
Rendimento em poupanca (inciso IV)

Letras hipotecérias (inciso V, a)

Letras de Crédito Imobiliéario - LCI (inciso V, b)

Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI (inciso V, c)
Letras Imobilidrias Garantidas - LIG (inciso V, d)

Letras de Crédito do Desenvolvimento - LCD (inciso V, €)
Debéntures, CR e HDC de infraestrutura (inciso V, f)
Fundos de investimento que invistam em debéntures, CR e HDC de infraestrutura (Inciso V, g)

Rendi it
ndimentos AP-IEe AP-PD&I (inciso V, h)

deduzidos do X ) . . )

cémputo do HI negociavel e com minimo de 100 cotistas (inciso V, i)

"rendimento HI negociavel e com minimo de 100 cotistas (inciso V, j)
anual”

Certificados de Depdsito Agropecuério - CDA (inciso M, a)

Warrants Agropecuarios - WA (inciso M, b)

Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA (inciso VM, ¢)
Letras de Crédito do Agronegécio - CRA(inciso M, d)

Certificado de Recebiveis do Agronegdécio - CRA(inciso M, €)

Cédulas de Produto Rural - CPRI (inciso M)

Parcelaisentadaatividade rural (inciso Vil)

Indenizag&o por acidente de trabalho e danos materiais ou morais, exceto lucros cessantes (incis
Rendimentos de aposentadoria e penséo por doenca/ molestiagrave (inciso X)
Rendimentos detitulo e valores mobiliarios isentos /aliquotazero (inciso Xl)
Lucros edividendos até 2025 (inciso Xll)

Art. 16, §1°, laIX

Dividendos e Imposto de Renda Minimo



CPcrte B: Cdlculo do IRPFM)

At. 16-Acaput
e§1°

At. 16-A8°

At. 16-A881°
e3®

At. 16-A83°

83°
inciso |
inciso Il
inciso Il
inciso Iv

incisov

At. 16-A84°
At. 16-A8°
At. 16-A§6°

Passo 1: sujei¢éo ao IRPFM
Total derendimentos
Sujeito ao IRPFVI

Passo 2: determinagédo daaliquotado IRPAMV
AliquotaNominal (apuradacf. art. 16-A, §1°)
ndo tributavel até 600K

até 10% rendimentos entre 600K e 1,2M

10% rendimentos acima de 10%

Passo 3: determinagdo dabase de célculo
Total de rendimentos tributaveis pelo IRPAV
[=] basedecélculo

Passo 4A: célculo do IRPFV
IRPFM Inicial

[-] IRPFdevido no ajuste anual
[-] IRFexclusivo (rendimentos incluidos nabc)
[-] IRrendimentos exterior
[-] Cutros IRdefinitivos s/ rendimentos tributados pelo IRPFVI
[-] Redutor do IRPFMI
[=] IRPRV
[=] IRPAMantes deducéo retencéo s/ dividendos
[-] dedugo retencéo s/ dividendos
[=] Saldo aRestituir
Restituicao integral daretencao sobre dividendos se a

aliquotaefetivadaPJfoi igual ou superior anominal

Aliquota Efetiva PF

6.500.000,00
Sm

10,00%

6.500.000,00
6.500.000,00

650.000,00
0,00
(225.000,00)
0,00
0,00
(425.000,00)
0,00
0,00
(500.000,00)
(500.000,00)

¢

IRPAMcom dividendos 425.000,00
IRPAMsem dividendos - 75.000,00
Dividendos 5.000.000,00
Aliquotaefetiva IRPAV 8,50%
AliquotaEfetivaPJ
IRPJdevido 5.000.000,00
CSLL devida 1.800.000,00
Lucro contabil antesdo IR 20.000.000,00
AliquotaefetivaPJ 34,00%
Passo 4B: Célculo do redutor
Teve retencgéo sobre dividendos? sim
Aliquotanominal PJ 34,00%
Aliquota efetiva PJ 34,00%
Aliquota efetiva PF 8,50%
Aliquotaefetiva[-] nominal 8,500%
Direito aredutor? Sm I
Valor do redutor 425.000,00
Total dedividendos 5.000.000,00
IRs/ dividendos

Tributagdo Dividendos 0,0000%
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Beneficiario no Exterior

( Retencdo e Crédito )

+ Retencgdo: 10% independentemente do valor.

e Crédito: beneficidrio no exterior pode pleitear no Brasil restituicdo do valor retido
« Requisito para crédito: [aliquota efetiva PJ + 10%] > 34%/40%/45%

+ Restituicdo do valor no Brasil limita crédito no exterior (se aplicavel)

+ Restituicdo, se aplicavel, pode neutralizar a tributacéo.

Exemplos

Beneficiario no Exterior

Parte A: Célculo daRetencéo Parte A: Célculo daRetencéo
Passo 1: célculo daretencéo Passo 1: célculo daretencéo
Dividendos pagos (sem valor minimo) 400.000,00 Dividendos pagos (sem valor minimo)
Aliquota 10% Aliquota
[=] Retengéo 40.000,00 [=] Retengéo

Parte B: Célculo do credito fiscal Parte B: Célculo do credito fiscal
Passo 1: apuracéo do direito acrédito Passo 1: apuragdo do direito acrédito
AliquotaefetivaPJ 23,21% AliquotaefetivaPJ
Aliquotanominal PJ 34,00% Aliquotanominal PJ
Aliquotacefetiva PJ+ 10%dos dividendos 33,21% Aliquota efetiva PJ+ 10%dos dividendos
Hegivel acrédito nao Hegivel acrédito
Passo 2: determinagéo do valor do crédito Passo 2: determinag&o do valor do crédito
Valor do crédito - Valor do crédito

Prazo e forma para pleitear o crédito pendente de regulamentagéo
rédito equivalente aintegralidade daretengéo sobre dividendod
se aaliquota efetivada PJfoi igual ou superior anominal

Prazo e forma para pleitear o crédito pendente de regulamentagéo
rédito equivalente aintegralidade dareteng&o sobre dividendod
se aaliquota efetivada PJfoi igual ou superior anominal

Aliquota EfetivaPJ AliquotaHEetivaPJ

IRPJdevido 4.000.000,00 IRPJdevido 5.000.000,00

CSLL devida 2.500.000,00 CSLLdevida 4.600.000,00

Lucro contabil 28.000.000,00 Lucro contabil 28.000.000,00
AliquotaefetivaPJ 2321% <— AliquotaefetivaPJ 34,29% <«——

400.000,00
10%
40.000,00

34,29%
34,00%
44,29%

sim

40.000,00
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®  Base de Cadlculo do IRPFM

( Base de Cdlculo do IRPEM )

Passam a ser tributadas:

1. Doagodes (transferéncia patrimonial x renda)

2. Variagdo cambial sobre o crédito de dividendos a receber de offshore opaca

(art. 59, 811, da Lei 14.754/23)

3. Rendimento isento decorrente da venda de imovel rural com ganho de capital apurado
segundo o regime do VTN (indicado como rendimento isento da DAA)

Resultado até 2025 (Legitimo a Tributogdo?)

Lei 9.249/95

Art. 10. Os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados apurados a partir do
més de janeiro de 1996, pagos ou creditados pelas pessoas juridicas tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, ndo ficardo sujeitos & incidéncia do imposto de renda na
fonte, nem integrardo a base de cdlculo do imposto de renda do beneficidrio, pessoa fisica
ou juridica, domiciliado no Pais ou no exterior.

Lei 9.249/95 isenta o resultado ou ato de distribuigdo
dos resultados para os sécios [fato gerador]?

Ofensa ao principio da retroatividade: no ADI 2588 STF considerou ofensivo ao principio

da anterioridade o artigo 74 da Medida Proviséria n? 2.158-35/2001, que buscava tribu-
tar lucros acumulados no exterior. Para o STF, a medida violava a anterioridade ao incidir
sobre rendimentos ja auferidos antes da vigéncia da lei.
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+  Come-cotas de fundos de investimentos: art. 27 da Lei 14.754 prevé a aplicagdo retroati-
va do regime de come-cotas aos resultados anteriores a entrada em vigor da Lei. Existem
acgodes discutindo a irretroatividade do regime de come-cotas, mas o tema ainda n&o foi
avaliado pelos Tribunais Superiores.

- PL 1087 exige aprovagdo dos dividendos até 31/12/25 para afastar a tributagdo porque
neste momento ocorre o fato gerador “disponibilizagéo de renda” ao sécio / acionista.
>»>»> Quebra da Protec¢do da Confianca do Contribuinte

Resultado de 2025 (Aprovogdo até 31 de dezembro de 2025 )

Ndo é possivel apurar o resultado de 2025 antes de encerrado o ano. Condiciona a ndo
tributagdo dos dividendos a um procedimento que vai contra & LSA, ao Cédigo Civil.

Se a Lei 9.249 isenta os lucros e dividendos calculados com base em resultados até
2025 » prazo para aprovag¢do ndo seria cabivel

Risco fiscal e societdrio caso o lucro de 2025 ndo se concretize.

Possibilidade de cancelamento de dividendos declarados (conforme fato relevantes pu-
blicados, por exemplo, CSN e DASA)

Resultados até 2025 (Prozo até 2028)
Art. 6A, Lei 9.250 / Retencdo

«  Na&o sujeitos & retencdo de 10% os lucros e dividendos:

« (i) relativos a resultados apurados até o ano-calenddrio de 2025

(i) cuja distribuicdo tenha sido aprovada até 31 de dezembro de 2025

- (iii) exigiveis nos termos da legislagdo civil ou empresarial, desde que seu
pagamento, credito, emprego ou entrega ocorra nos termos originalmente
previstos no ato de aprovacdo

Nd&o exige pagamento em 2026, 2027 e 2028
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Resultados até 2025 (Prozo até 2028)
Art. 16A, Lei 9.250 / IRPFM Anual

«  Exclui-se da base de cdlculo do IRPFM os lucros e dividendos:

+ (i) relativos a resultados apurados até o ano-calenddrio de 2025

« (i) cuja distribuicdo tenha sido aprovada até 31 de dezembro de 2025
pelo 6rgdo societdrio competente para tal deliberagdo

- (iii) desde que o pagamento, crédito, emprego ou entrega: ocorra nos
anos-calenddrios de 2026, 2027 e 2028; e

+ oObserve os termos previstos no ato de aprovacdo realizado até 31
de dezembro de 2025

Resultados até 2025 ( Prazo até 2028 )

Art. 16, Lei 9.249 / Beneficidrio no Exterior

«  Na&o sujeitos a retencdo de 10% os lucros e dividendos “nos termos do caput™

« (i) relativos a resultados apurados até o ano-calenddrio de 2025

« (i) cuja distribuigdo tenha sido aprovada até 31 de dezembro de 2025

- (iii) exigiveis nos termos da legislagdo civil ou empresarial, desde que seu pa-
gamento, crédito, emprego ou entrega ocorra nos termos originalmente pre-
vistos no ato de aprovacgdo

Ndo exige pagamento em 2026, 2027 e 2028

Resultados até 2025 ( Prazo até 2028 para Beneficidrio no Exterior)

Possiveis interpretagoes para o beneficidrio
no exterior:

(i) deliberagdo e pagamento até 31/12/2025
- leitura isolada do Art. 10, § 4°2.

(i) deliberagdo em 2025 e pagamento até
2028 - referéncia ao Art. 16A pelo caput.

(iii) deliberagdo em 2025 e sem prazo para
pagamento — Art. 10 ndo estabelece o prazo
de 2028.
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(Estruturos de Investimento) As Holdings e a Aliquota Efetiva da Pessoa Juridica

Aliquota Efetiva = Zero
Receita de MEP

10%
50% 50%
m Emenda 23 Senado: rejeitada
100% 85%
Operacional 1 Operacional 2
IR/CS 34% IR/CS 45%
Operacional 1 CélculodaAliquota EetivadaHolding
Lucro 1.000,00
Aliquota Efetiva 34% Total de Resultado 3.125,00
IR'CSpagos 340,00 IR'CSpago Operacional 1 340,00
IR/CSpago Operacional 2 956,25
Operacional 2 Aliquota Eetiva 41,48%
Lucro 2.500,00
Aliquota Efetiva 45%
IR'CSpagos 1.125,00
Holding
% Operacional 1 100%
Resultado Operacional 1 1.000,00
% Operacional 2 85%
Resultado Operacional 2 2.125,00
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( Tratados e N&o Discriminagéo )

Estruturas de Investimento

(Outras Questées) Aplicaveis ao PL 1087

Mesmo trata-
mento a contri-
buintes que este-
jam nas mesmas
circunstancias

Avaliacdo da
residéncia como
critério para dis-
criminacgdo.

Pagamento a
beneficidrios no
exterior deveria
seguir a mesma
regra de paga-
mentos a benefi-
cidrio no Brasil.

% = limite de reten¢do no pagamento
E = exemption
MC = matching credit

= cldusundo-vigentela de ndo

discriminacg@o

B permite discriminagao por residéncia

B o permite discriminacdo por residéncia

Dividendos e Imposto de Renda Minimo
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B Discussoes atuais

( Lucros até 2025: Endividomento e Dedutibilidade dos Juros )

PL 1087: divida para pagar dividendos a
soécio sem tributacdo cabivel ao sécio é
despesa necessdria para a pessod juridica?

( Lucros até 2025: o prazo de 2028 )

Créditos de dividendos X externas

Conversdo da divida com o sécio em emprésti-
mo com prazo de pagamento mais flexivel.

Operacdo com PF no Brasil: ndo hd IOF-crédito
nem obrigatoriedade de cobranga de juros (ndo
hd norma de presungdo de receita pela PF).

Operagdo com o exterior: sem fechamento de
operagdes simulténeas de cdmbio, portan-

to sem IOF-c&mbio. Aplicagdo das regras de
precos de transferéncia com potencial obriga-
toriedade de juros.

Potencial desqualificagdo como forma de es-
tender o prazo para pagamento dos dividen-
dos para alem de 2028.

Dedutibilidade de despesas: necessa-
rias, usuais e normais para a atividade
da empresa.

Dedutibilidade de despesas financei-
ras em casos de repasse de recursos:
pessoa juridica deve cobrar juros equi-
valentes aos que paga sob pena de
indedutibilidade das despesas finan-
ceiras.

Empréstimos para pagamento de
socio: precedente do CARF favordvel
(2014) e desfavoradavel (2024) a deduti-
bilidade dos juros para pagamento de
dividendos a sécios™.

Capitalizagdo e Posterior Redugéo de Capital

Na impossibilidade de pagar os dividendos,
socios capitalizam o creédito.

Posterior reducdo de capital quando houver
disponibilidade de caixa.

Vantagem: extensdo do prazo de 2028.

Desvantagem: disponibilizagdo dos recursos
a0s socios depende da situacdo patrimonial
da pessoa juridica. Caso tenha prejuizo, ndo
seria possivel reducdo de capital para entrega
de caixa aos soécios.

I[tem a avaliar: restricdo do art. 32 da Lei
8.849.
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( Lucro de 2025: revisdo de provisdes e o AVJ )

« Avaliagcdo a valor justo de proprieda-
des para investimento. Ganhos regis-
trados em conta de resultado, au-
mentando o lucro de 2025. Lucro ndo
tributavel até a realizagdo do ativo
- CPC 28, CPC PME, CPC14,CPC4 e
Lei 12.973.

« Lucro societdrio composto por resul-
tado de AVJ ndo tributado pelo IRPJ/
CSLL.

Estrutura em Holding

+  Ha precedente do CARF reconhecen-
do que a distribuicdo de dividendos
com base em ganho de AVJ ndo impli-
ca realizagdo do AVJ (acérddo CARF
1401-007.393, de 19/02/2025)

(JCP, Centralizagdo de Investimentos, Oﬁ’shore)

JCP

+  Retencdo de 15% exclusiva de fonte.

« Dedutivel para a PJ pagadora (34%).

+  Retencdo de 15% compde a base do
IRPFM - aumenta aliquota efetiva.

Holding no Brasil

« Concentra investimentos e caixa.

- Alocagdo de recursos entre operacio-
nais sem tributagdo.

Holding no Exterior

+ Holding localizada em pais com Tratado.

+  Nado reteng¢do dos 10% (ndo discrimi-
nagdo)

+ Exclusdo do resultado originados do
Brasil (opgdo pela tributagdo anual).
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( Consideragdes importantes )

Disclaimer

+ O conteudo desta apresentacdo ndo constitui opinido legal, mas apenas um resumo
meramente informativo dos principais temas do PL 1087 para efeitos de discussdo.

- Este conteudo nd&o constitui opinido juridica ou tributdria, portanto ndo deverd ser
utilizado como base para aconselhamento legal ou andlise de casos concretos sob
qualquer titulo, pretexto ou natureza.

+ A presente apresentagdo tomou como base a legislagdo publicada até o momento,
dessa forma, qualquer futura altera¢do na legislagdo ou regulamento trazidos pelas
casas legislativas e autoridades fiscais poderd alterar o conteudo e a extensdo dos
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https://www.labinovacaofinanceira.com/wp-content/uploads/2020/05/TCFD-Final-Report-2017-Portuguese-Translation.pdf
 https://www.fsb-tcfd.org/
https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/explainers/how-do-emissions-trading-systems 

